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CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH

Comptes sociaux

COMPTES SOCIAUX

BILAN

ACTIF
en milliens d'euros

Notes

2011
31 décembre

2010
31 décembre

Caisse, Banques centrales

Effets publics et assimilés

Créances sur les établissements de crédit
Opérations avec la clientele

Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres 4 revenu variable
Participations et autres titres détenus 2 long terme
Parts dans les entreprises liées
Opérations de crédit-bait et assimilées
Immobilisations incorporelles
immobilisations corporelles

Capital souscrit non versé

Actions propres

Autres actifs

Comptes de régularisation

235939

0.0

0.0

19.0

15558.2

a.0

0.5

0

Total de I'actif

236129

15 568.7

Hors-bilan

2011

2010

Engagements re¢us

Engagements de financement
Engagements regus d'établissements de crédit

Engagements de garantie
Engagements regus d'établissements de crédit

Engagements sur fitres
Titres vendus avec faculté de rachat ou de reprise
Autres engagements regus

1

34 708.6

25 562.4
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CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH

Comptes sociaux

BILAN

PASSIF
en millions d'euros

Notes 2011
31 décembre

2010
31 décembre

Banques centrales

Dettes envers les établissements de crédit 5
Opérations avec la clientéle
Detltes représentées par un titre 6 233512 15 316.2
Autres passifs 3
Comptes de régularisation 4 19.0 0.7
Provisions 0.0 0
Dettes subordonnées 7 120.6 120.4
Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres 8 122.1 121.4
- Capital souscrit 120.0 120.0
- Primes d'émission
- Réserves 1.1 1.1
- Ecart de réévaluation
- Provisions réglementées
- Report & nouveau 0.3 0.1
- Résultat de l'exercice 0.7 0.2
Total du passif 23 612.9 15 558.7

Hors-hilan

Engagements donnés

Engagements de financement

Engagements en faveur d'éfablissements de crédit

Engagements en faveur de la clientéle

Engagements de garantie
Engagements d'ordre d'établissements de crédit
Engagements d'ordre de ta clientéle

Engagements sur fitres
Titres acquis avec faculté de reprise
Autres engagements donnés
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CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH Comptes sociaux

COMPTE DE RESULTAT

en millions d'euros Notes Exercice Exercice
2011 2010
+ Intéréis et produits assimilés 12 585.5 436.6
+ Intéréts et charges assimilées 12 {583.9) (435.3)

+ Revenus des titres a revenu variable

+ Commissions (preduiis)

+ Commissions (charges)

+I- Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

+/- Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés

+ Autres produits d'exploitaticn bancaire

+ Autres charges d'exploitation bancaire

= Produit Net Bancaire 1.6 1.3

+ Charges de persannel

+ Autres charges administratives (0.8 (1.1}
+ Dotations aux amortissements

= Charges de fonctionnement (0.8} (1.1}
= Résultat Brut d'Exploitation 0.8 0.2

+ Coft du risque
= Résultat d'Exploitation 0.8 0.2

+/- Gains ou pertes sur actifs immobilisés
= Résultat Courant 0.8 0.2

+/- Résultat exceptionnel
+ Impdts sur les bénéfices 13 (0.1)
+/- Dotations/reprises de FRBG

+/- Dotations/reprises aux provisions réglementées
= Résuitat Net 0.7 0.2
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CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH Comptes sociaux

INFORMATIONS SUR LES POSTES DE BILAN, bU HORS-BILAN
ET DU COMPTE DE RESULTAT

Les notes de 'annexe sont présentées en millions d'eurgs,
Faits marquants de Pexercice

Au cours du 1er semestre 2011, |a société CMCIC COVERED BONDS a opté pour le statut de société de financement de
Fhabitat au sens des anrticles L.515-34 et suivant du Code monétaire et financier.
Sa dénomination sociale est désormais CREDIT MUTUEL-CIC HOME LOAN SFH.

Au cours de l'exercice 2011, la société CREDIT MUTUEL-CIC HOME LOAN SFH a procédé & de nouvelles émissions ' EMTN
obligataire pour un total de 12,7 milliards d'euros et 750 millions de NOK. Compte tenu des lignes arrivées a échéance au
cours de cette année, les encours d'émissions s'élévent a 23 milliards d'euros au 31 décembre 2011.

La société CREDIT MUTUEL-CIC HOME LOAN SFH est une filiale 4 99,97% de la Banque Fédérative du Crédit Mutuel.

NOTE 1 : Principes comptables, méthodes d'évaluation et de présentation

Les comptes sociaux sont établis conformément au réglement CRB 91-01 medifié par les réglements CRC 2000-03,
CRC 2004-16, CRC 2005-04 et CRC 2007-06

Crédits

Les crédits sont inserits au bilan pour leur valeur nominale.

Actifs et passifs libellés en devises

Les actifs et passifs libellés dans une devise autre que la devise locale sont convertis au taux de change officiel 4 1a date
d'arrété. Les gains ou pertes de change latents résultant de ces conversions sont comptabilisés dans le compte de
résultat avec les différences de change réalisées ou subies sur les transactions de I'exercice.

Intéréts et commissions

Les interéts sont comptabilisés au compte de résultat prorata temporis. Les commissions sont enregistrées selon le
critere de 'encaissement 4 I'exception des commissions relatives aux opérations financiéres qui sont enregistrées dés Ia
la cidture de I'emission ou dés leur facturation.

Opérations avec les parties liées

Toutes les transactions avec les parties liges ont &té conclues a des conditions normales de marché, c'est-a-dire celles qui
sont habituellement pratiquées par 'établissement dans les rapports avec les tiers de sorte que le bénéficiaire de 1a convention
n'en fire pas un avantage par rapport aux conditions faites a un tiers quelcongue de la société, compte tenu des conditions
d'usage dans les sociétés du méme secteur.

NOTE 2 - Créances sur les établissements de crédit

au 31 décembre 2010 31.42.2011 31,12,2010

Avue A terme A vue A terme

Comptes ordinaires

Préis, valeurs recues en pensicn (%)
Titres regus en pansion livrée
Créances raitachées

Créances douteuses

Dépréciations

0.1
23 191.7

402.1

0.¢
16 395.0

162.3

Total

23 593.9

15 558.2

Total des créances sur les établissements de crédit

23 593.9

15 558.2

dont préts parlicipatiis
dont préts subordonnés

{*} Les préts accordés ont uniquement comme contrepartie la BFCM

NOTE 3 - Autres actifs et passifs

31.12.2011

Actif Passif

31,12,2010

Actif Passif

Primes sur cplions

Comptes de reglement d'opérations sur titres
Dettes représentatives des titres empruntés
Impdts différés

Débiteurs et créditeurs divers

Créances et detles rattachées

Dépréciations

0.5

Total

0.5
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CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH

Comptes sociaux

INFORMATIONS SUR LES POSTES DE BILAN, DU HORS-BILAN

NOTE 4 - Comptes de régularisation

31.42.2014

Actif

Passif

31.12.2010

Actif Passif

Comples d'encaissement
Comptes d'ajustements devises et hors-bilan
Autres comptes de régularisation

18.0

15.0

0.7

Total

19.0

19.0

Les comptes de comples de réguiarisation Passif correspondent aux primes d'émissions des EMTN.

Les comples de comptes de réguiarisation Actif sont le reflet au niveau des préts des comptes de régularisation Passif.

NOTE 5 - Dettes envers les établissements de crédit

31.12.2011

A vue

A terme

31.12.2010

Avue A terme

Comptes ordinaires

Comples a terme

Valeurs données en pension
Titres donnés en pension livrée
Dettes raitachées

Total

Total das dettes envers les établissements

de crédit

NOTE 6 - Dettes représentées par

un fitre

31.12.2011

31.12.2010

Bons de caisse

Titres du marché interbancaire & titres de créance négociables (*)

Emprunts obligataires
Autres dettes représentées par un litre
Dettes rattachées

229517

399.5

15 155.0

161.2

Total

23 351.2

15 316.2

(") Le solde non amordi correspond 4 (a différence enfre le montant initialement regu et fe prix de remboursement des deties représentdes par un titre.

NOTE 7 - Dettes subordonnées

31.12.2010

Emissions

Rembour-
sements

Autres 31.12,2011

variations

Dettes subordonnéas

Emprunts paritipatifs

Dettes subordonnées & durée indéterminége
Detles rattachées

60.0

60.0
0.4

680.0

60.0
0.2 0.6

Total

1304

0.2 120.6

Principales dettes subordonnées :

[ENCOURS

TAUX
D' INTERET

ECHEANCE

CONDITIONS
REMBT.ANT.

EMPRUNT SUBORDONNES A TERME 2007,

EMPREUNT SUBORDONNE A DUREE
INDETERMINEE 2007

60.0

60.¢

TOTAL

120.0

Tous las emprunis sont en euros, sauf un en NOK

Euribor 3 mois + 0,22

Euribor 3 mois + 0,66

2017

p




CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH Comptes sociaux

INFORMATIONS SUR LES POSTES DE BILAN, DU HORS-BILAN

NOTE 8 - Capitaux propres et FRBG

Capital Primes Réserves Reporta Résultat Total FRBG
* nouveau exercice

Solde au 1.1.2010 120.0 1.4 04 121.5
Résuitat de fexercice 0.2 0.2
Affectation du résultal de Pexercice précédent 0.4 C.4)

Distribution de dividendes {0.4) (0.4)
Augmentation de capital (*)

Incidence des réévaluations

Autres variations

Incidence de la fusion

Solde au 31.12.2010 120.0 1.1 0.2 121.3

Solde au 1.1.2011 120.0 1.1 0.2 121.3

Résultal de l'exercice 0.7 0.7
Alfectation du résullat de Fexercice précédent 0.2 {0.2)

Distribution de dividendes

Augmentation de capital (*)

Incidence des réévaiuations

Autres variations 0.1 0.1
incidence de la fusion

Solde au 31,12.2011 120.0 1.1 0.3 0.7 1221

Le capital est constitué au 31 décembre 2041 de 12 000 000 actions d'une valeur nominale de 10 euros.

La BFCM détient 99,97 % du capital de CREDIT MUTUEL-CIC HOME LOAN SFH au 31 décembre 2011

A ce titre, elle est consolidée par intégraticn globale dans les comptes censolidés du Groupe CM10CIC, ainsi gu'au niveau de (a consolidation
nationale du Crédit Mutuel,

Il sera proposé & I'Assemblée Générale d'affecter la somme de1 008 930,37 € provenant du résultat 2011 pour 737 647,22€
et du report & nouveau pour 271 283,15€ de la maniére suivante:

Dotation 2 la réserve légale 35 882.36
Report & nouveau 972 048.01
1008 930,37

NOTE 9 - Ventilation de certains actifs / passifs selon leur durée résiduelle

< 3 mois >3 mois >1an >5ans A durée Créances Total
et <1an <5ans indétar dattes
i vae -minéee rattachées
ACTIFS
Créances sur les établissements de crédit 2401 2 500.0 10200.0 10 251.7 402.1 23 593.9
Créances sur la clientéle
Obligations at autres titres 4 revenu fixe
PASSIFS
Dettes envers les établissements de crédit
Comptes créditeurs de la clientéle
Deties représentées par un fitre
- Bans de caisse
- Titres du marché interbancaire et TCN
- Emprunts obligataires 2 500.0 10 200.0 10 251.7 399.4 23 3511
- Autres
Deftes subordonnées 6C.0 60.0 0.6 1208

NOTE 10 - Contrevaleur en euros des actifs & passifs en devises

La confrevaleur en euros des actifs ef passifs libellés en devises est au 31 décembre 2011 de 97,855 M€
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CREDIT MUTUEL - CIC HOME LOAN SFH

Comptes sociaux

INFORMATIONS SUR LES POSTES DE BILAN, DU HORS-BILAN

NOTE 11 - Engagements de garantie

Les préts accordés par CREDIT MUTUEL-CIC HOME LOAN SFH a ia BFCM sont garantis par des crédits 4 I'habitat éligibies en

provenance du réseau des agences CM CIC, selon I'article £L211-38 du Code Monétaire.

Au 31 décembre 2011, le montant de cefte garantie s'éléve & 34 708,6 M€ contre 25 562,4 M€ au 31 décembre 2010.

NOTE 12 - Produits et charges sur intéréts

Exerclce 2011

Exercice 2010

Produits Charges Produits Charges
Etablissements de crédit 5B4.8 1.0 436.6 06
Clientéfe
Crédit-ball et location simple
Obligations et autres titres a revenu fixe 582.9 434.7
Aulres 0.7
Total 585.5 583.9 436.6 435.3

cdont charges sur dettes subordonnées

NOTE 13 - Impét sur les sociétés

Exercice 2011

Exercice 2010

Impdt courant - Montant au fitre de I'exercice 0.1
Impdt courant - Régularisation sur exercices antérieurs
Impit courant - Effet de l'intégration fiscale

Total 0.1
Sur aclivités courantes 0.1
Sur éléments exceplionnels

Totatl 0.%

La socigté CREDIT MUTUEL-CIC HCME LOAN SFH est intégrée fiscalement au groupe fiscal de la BFCM

Le montant comptabilisé au tifre de 2011 correspond au montant qu'aurait payé la scciété si elle avait été imposée seule,

Il 'y a pas de déficit reportable.

Résultats financiers sur les 5 derniers exercices (en euros)

Nature des indications 2007 2008 2009 2010 2011
1.Situation financiére de I'exercice

Capital social 120 000 0DO 120 000 000 120 000 000 120 GO0 Q00 120 000 000
Nombre total d'actions émises $2 000 000 12 C0D 000 12 000 000 12 000 00% 12 000 000
Actions "A" ou actions crdinaires 12 000 000 12 000 00D 12 000D 000 12 000 00D 12 000 000
2.Résultat glohal des opérations effectives

Produits bancaires 78 247 416 322 953 692 469 358 125 438 676 817 585 526 347
Bénéfice avan{ impdls, participation des salariés, amortissemants 553 906 4336 523 911 475 260 GB8 800 138
provisions et résuliat exceplionnel

Impét sur tes bénéfices 187 526 1581259 468 225 5724 52491
Parlicipation des salariés due au fifre de l'exercice - -

Bénéfice 366 380 2 754 364 443 250 194 964 737 647
Montants des bénéfices distribués - 2 040 000 360 000 0

3.Résultats des opérations réduits a une action

Résultat aprés impdt et participation des salariés, mais avant 0.03 0.23 0.04 0.02 0.06
amoriissements et provisions

Bénéfice net 0.03 0.23 C.04 0.02 0.06
Dividende versé a chaque action "A" - 0.17 0.03 0,00 0,00
4.Personnel

Nombre de salariés {effectif moyen £ETP ) - -
Montant de la masse salariale - -
Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux - B
{Sécurité Sociale, (Euvres Scciales,...)
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CMCIC Home Loan SFH

Société anonyme au capital de € 120 000 000
Sieége social : 6 avenue de Provence — 75452 PARIS Cedex 9
480 618 800 RCS Paris

Extrait du rapport général sur les comptes sociaux

I- Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

II - Justification de nos appréciations
En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles
nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués
ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
Neuilly-sur-Seine et Paris La Défense, le 30 mars 2012

Les Commissaires aux Comptes

PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres
Agnés Hussherr Isabelle Santenac
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Société anonyme au capital de € 120 000 000
Siege social : 6 avenue de Provence — 75452 PARIS Cedex 9
480 618 800 RCS Paris

Rapport de gestion

Le rapport de gestion est tenu a la disposition du public au sieége social de la société,
6 avenue de Provence - 75452 PARIS.
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