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Société Anonyme a Conseil d’Administration au capital de 220 000 000€
Siége Social : 6 avenue de Provence - 75009 PARIS
R.C.S. PARIS 480 618 800

Instruction n° 2022-1-04 de I'Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution

RAPPORT SUR LA QUALITE DES ACTIFS

au 30 septembre 2023

Crédit Mutuel Home Loan SFH est une société de financement de |'habitat régie par les articles L. 513-28 et suivants du Code monétaire et financier et qui a pour
mission principale de contribuer au refinancement a moyen et long terme des préts a I'habitat de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Le présent rapport relatif a la qualité des actifs de Crédit Mutuel Home Loan SFH est établi en application des dispositions de I'article 13 du reglement n°® 99-10 du
Comité de la réglementation bancaire et financiére relatif aux sociétés de crédit foncier et a I'Instruction n° 2022-1-04 relative a la publication par les sociétés de crédit
foncier et les sociétés de financement de I'habitat, d'informations relatives a la qualité des actifs financés et, respectivement, a leur encours d'obligations foncieres et
de financement de I'habitat.

Ce rapport est établi a partir des données disponibles au 30 septembre 2023.

Paris, le 26 octobre 2023

‘//%% M Denis REINSBACH
/4 ot

Directeur administratif
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| - Préts ga S

1) Répartition par catégories de créances, par types de contrepartie et par types de garantie :

Catégories de créances Encours
Créances commerciales 0 M€
Crédits a |'exportation 0 M€
Crédits de trésorerie 0 M€
Crédits a I'équipement 0 M€
Crédits a I'habitat 43001 M€
Crédits promoteurs 0 M€
Autres crédits 0 M€
TOTAL 43001 M€
Types de contreparties Encours
Sociétés non financiéres et entrepreneurs individuels 0 M€
Particuliers 43001 M€
Autres 0 M€
TOTAL 43001 M€
Types de garanties Encours
Garantie hypothécaire sur un immeuble a usage d’habitation 30381 M€
Garantie hypothécaire sur un immeuble a usage professionnel 0 M€
Caution délivrée par un établissement de crédit 12620 M€
Dont Caution Crédit Logement 12620 M€
Caution délivrée par une entreprise d’assurance 0 M€
Garantie du Fonds de garantie a I'accession sociale a la propriété 0 M€
TOTAL 43001 M€

Il n’y a aucune créance douteuse ou en impayé dans le portefeuille apporté en garantie. Le montant des provisions affectées est donc nul.

2) Répartition des encours de préts garantis par une hypothéque ou par une caution en fonction de leur quotité éligible au refinancement par des ressources

privilégiées :

Préts garantis par une

Préts garantis par une caution
délivrée par un établissement de

hypothéque crédit
Quotité éligible au refinancement par des ressources privilégiées Encours Encours
Capital restant di a la cloture de I'exercice 2599 M€ 11231 M€
Produit de la quotité définie a I'article R. 515-2 du Code monétaire et financier et de la
X . . 4385 M€ 1389 M€
valeur du bien donné en garantie
TOTAL 30381 M€ 12620 M€
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3) Répartition en fonction de I'année de conclusion du contrat de prét :

Préts garantis par une hypothéque Préts garantis par une caution délivrée par un établissement de crédit
Anncelde conclusiAon du Encours Nombre de préts Encours Nombre de préts
contrat de prét
1997 0ME 1 0ME 0
1999 0ME 3 0ME 0
2000 2 M€ 88 0ME 0
2001 4 M€ 161 0ME 1
2002 7ME 291 0ME 3
2003 25 M€ 1100 1 M€ 56
2004 69 M€ 2874 7ME 472
2005 191 M€ 5758 34 M€ 1326
2006 334 M€ 7 680 63 M€ 1760
2007 362 M€ 7575 59 M€ 1453
2008 225 M€ 4966 33 M€ 810
2009 248 M€ 5340 59 M€ 1531
2010 502 M€ 9756 199 M € 4395
2011 456 M € 7741 146 M € 3028
2012 444 M € 7109 130 M€ 2480
2013 832 M€ 11731 389 M€ 6203
2014 861 M€ 11625 305 M€ 4749
2015 1825 M€ 20121 1038 M€ 13211
2016 2152 M€ 21928 1031 M€ 12 017
2017 3149 M€ 28678 1355 M€ 14 020
2018 3749 M€ 29491 1534 M€ 14 089
2019 4271 M€ 30920 1637 M€ 14 268
2020 4646 M€ 30036 1895 M€ 14 891
2021 4189 M€ 25983 1913 M€ 14 195
2022 1691 M€ 9857 745 M € 5477
2023 147 M € 856 47 M€ 373
TOTAL 30381 M€ 281 669 12620 M € 130 808
4) Répartition selon la durée résiduelle :
Préts garantis par une hypothéque Préts garantis par une caution délivrée par un établissement de crédit
Durée résiduelle (années) Encours Nombre de préts Encours Nombre de préts
0 4 M€ 906 2 M€ 398
1 57 M€ 6 635 32 M€ 3406
2 150 M € 9082 90 M€ 5071
3 234 M€ 9402 135 M€ 5126
4 323 M€ 9747 187 M€ 5350
5 433 M€ 10418 241 M€ 5526
6 543 M € 10942 300 M€ 5751
7 746 M€ 12 440 429 M€ 7178
8 901 M€ 13237 486 M € 7 155
9 1014 M€ 13 386 507 M€ 6731
10 1094 M€ 12930 527 M€ 6352
11 1172 M€ 12 565 558 M€ 6031
12 1538 M€ 14 845 730 M€ 7348
13 1725 M€ 15337 806 M€ 7 580
14 1855 M€ 15187 835 M€ 7124
15 1796 M€ 13753 765 M€ 6 164
16 1897 M€ 13448 795 M€ 5969
17 2229 M€ 14725 940 M€ 6544
18 2149 M€ 13907 825 M€ 5663
19 1616 M€ 10510 537 M€ 3632
20 1644 M€ 10376 538 M€ 3549
21 1948 M€ 11406 585 M€ 3613
22 2302 M€ 12 002 682 M€ 3879
23 2066 M€ 10 156 786 M€ 4105
24 796 M€ 3609 276 M€ 1425
25 98 M€ 467 24 M€ 126
26 29 M€ 149 2 M€ 10
27 19 M€ 90 0ME 2
28 3ME 10 0ME 0
29 0ME 2 0ME 0
TOTAL 30381 M€ 281 669 12620 M € 130 808
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5) Répartition selon la localisation des biens apportés en garantie par pays :

Tous les biens apportés en garantie sont situés en France.

6) Répartition selon la pondération qui leur est attribuée au titre du ratio de couverture des ressources privilégiées :

L'organisme de cautionnement garantissant les préts garantis par une caution est Crédit Logement.

Crédit Logement n'entre pas dans le périmétre de consolidation au sens de I'article L. 233-16 du Code de commerce et est noté Aa3 par Moody's et AA par DBRS. Les
préts garantis par Crédit Logement inclus dans le portefeuille apporté en garantie sont pondérés a 100% pour le calcul des ratios mentionnés a I'article R. 513-8 du
Code monétaire et financier.

7) Répartition des encours des préts mobilisés par billets a ordres régis par les articles L. 313-42 a L. 313-49 du Code monétaire et financier selon les critéres
mentionnésaul)et5):

Néant

11 - Exposition sur les personnes publiques

Néant

11l - Autres expositions

Nature Contrepartie Echelon de qualité de crédit Echéance Montant
Compte courant BFCM 1* 1 jour 279675318 €
Dépét a terme BFCM 1 Préavis 2 jours 2250000000 €

IV - Remboursements anticipés

Le taux de remboursements anticipés utilisé correspond au taux annualisé constaté au 30/09/2023. Il s'agit de la proportion des remboursements anticipés enregistrés
au cours du dernier trimestre sur le périmeétre Crédit Mutuel Alliance Fédérale rapporté aux encours fin de mois.

Ce pourcentage est appliqué a I'ensemble des créances mobilisées a la SFH au 30/09/2023 (CRD 31/08/2023) et annualisé. Le taux de remboursements anticipés ainsi
déterminé ressort a 3,31% au 30/09/2023.
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V - Liste des émissions d'obligations de financement de I'habitat

L'encours des titres émis par Crédit Mutuel Home Loan SFH au 30/09/2023 s'éléve a 29 346 961 862 €.

Code ISIN N° de séries Date d'échéance Date d'échéance Nominal CV € Devise
contractuelle prorogeable
FR0011121185 Série 16 07/10/2024 96 961 862 NOK
FR0011182542 Série 19 19/01/2024 1250000 000 EUR
FR0011991306 Série 30 19/06/2024 1000 000 000 EUR
FR0013065117 Série 32 07/04/2026 07/04/2027 1000 000 000 EUR
FR0013236247 Série 34 10/02/2025 10/02/2026 750 000 000 EUR
FR0013282142 Série 35 15/09/2027 15/09/2028 1250 000 000 EUR
FR0O013313020 Série 36 02/02/2026 02/02/2027 1000 000 000 EUR
FR0013332012 Série 37 30/04/2028 30/04/2029 1000 000 000 EUR
FRO013378213 Série 38 26/10/2028 26/10/2029 1000 000 000 EUR
FR0013378239 Série 39 26/10/2028 26/10/2029 1000 000 000 EUR
FR0O013399110 Série 40 30/04/2024 30/04/2025 1000 000 000 EUR
FR0013399102 Série 41 30/01/2029 30/01/2030 1000 000 000 EUR
FRO013414497 Série 42 10/04/2030 10/04/2031 1000 000 000 EUR
FR0013414505 Série 43 10/04/2028 10/04/2029 1000 000 000 EUR
FRO013478898 Série 44 28/01/2030 28/01/2031 1250 000 000 EUR
FR0013506870 Série 45 09/04/2025 09/04/2026 1750 000 000 EUR
FRO014003BWO Série 46 06/05/2031 06/05/2032 1250 000 000 EUR
FR0014004KP3 Série 47 20/07/2028 20/07/2029 1000 000 000 EUR
FRO014008RP9 Série 48 04/03/2027 04/03/2028 1500 000 000 EUR
FRO014008RV7 Série 49 04/03/2032 04/03/2033 500 000 000 EUR
FR001400B9U1 Série 50 08/02/2028 08/02/2029 1250 000 000 EUR
FRO01400DKT2 Série 51 31/10/2029 31/10/2030 1000 000 000 EUR
FROO1400EFP8 Série 52 08/12/2027 08/12/2028 1000 000 000 EUR
FRO01400FZ24 Série 53 22/06/2027 22/06/2028 1750 000 000 EUR
FRO01400FZ32 Série 54 22/02/2033 22/02/2034 750 000 000 EUR
FRO01400HCM5 Série 55 20/04/2029 20/04/2030 1000 000 000 EUR
FROO1400INHO Série 56 14/06/2033 14/06/2034 1000 000 000 EUR
FRO01400INJ6 Série 57 14/06/2035 10/06/2036 1000 000 000 EUR

VI - Exposition aux risques de marché, de crédit et de liquidité

Les conditions de fonctionnement de Crédit Mutuel Home Loan SFH ne doivent pas, par principe, I'exposer a un risque de taux ou de change qui ne soit pas couvert par
ailleurs.

Les fonds collectés par I'émission de titres sont reprétés a la BFCM avec les mémes caractéristiques de taux et de durée. L'actif et le passif sont ainsi parfaitement
adossés en durée et en taux.

Le risque de taux se résume aux risques liés aux emprunts subordonnés et au placement des fonds propres.

Au 30 septembre 2023, la sensibilité de la valeur actuelle nette du bilan, calculée selon les préconisations de I'EBA, était de -2 millions d’euros pour une hausse des taux
de 200 pb et de 2 millions d'euros pour une baisse des taux de 200 pb.

La société pourrait étre exposée a un éventuel risque de taux et de change en cas de défaillance de la BFCM. Dans ce cas, la société serait amenée a exercer sa garantie
et deviendrait propriétaire des crédits a I'habitat. Les documents du programme d’émission permettent a Crédit Mutuel Home Loan SFH de mettre en place des
mécanismes de couverture des risques de taux et de change (tels qu'une surcollatéralisation, la mise en place de réserves de trésorerie, des régles additionnelles de
sélection sur les actifs éligibles ou tout autre mécanisme qui respecte les dispositions légales applicables aux sociétés de financement de I'habitat) et notamment de
conclure des swaps spécifiques avec des contreparties devant satisfaire a des critéres de rating précis pour la couverture de ces risques dés dégradation de la note de
la BFCM.

Pour le risque de change, des swaps de devise ont été mis en place et la contrepartie de ces swaps est actuellement BFCM qui bénéficie d'une notation suffisante, au
regard des critéres d'éligibilité imposés par la documentation du programme d'émission : A (long terme) par Standard & Poor's, P-1 (court terme) et A2 (long terme)
par Moody's et F1 (court terme) / A (long terme) par Fitch.

En cas de dégradation de la note de la BFCM en dessous des seuils A (long terme) par Standard & Poor's, P-1 (court terme) et A2 (long terme) par Moody's et F1 (court
terme) / A (long terme) par Fitch, BFCM devra étre remplacé par des contreparties éligibles.

Pour le risque de taux, conformément a la mise a jour du programme d’émission de Juillet 2015 et en accord avec les agences de notation, ce risque de taux potentiel
par transparence est couvert par une adéquation naturelle de I'actif et du passif ainsi que par la surcollatéralisation. En effet, la trés grande majorité (de I'ordre de 99
%) du coverpool est constituée de crédits a taux fixe, et ces actifs sont adossés au passif dans une proportion du méme ordre par des émissions a taux fixes.
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VIl - Couverture du besoin de liquidité

L'article R.513-7 prévoit une obligation de couverture a tout moment des besoins de trésorerie a 180 jours de Crédit Mutuel Home Loan SFH.
Les besoins de trésorerie s'entendent comme :

* les flux prévisionnels de principal et d'intéréts sur le passif

* diminués des flux prévisionnels d'intérét et de principal sur les actifs de remplacement et sur les actifs regus a titre de garantie

* diminués (ou augmentés suivant le cas), des montants a payer (ou a recevoir) afférents aux instruments financiers a terme visés a |'article L.513-10.
Crédit Mutuel Home Loan SFH bénéficie d'une mise a disposition de liquidité de la BFCM permettant de couvrir intégralement les tombées de principal des émissions a
venir au cours des 9 prochains mois.

La date de maturité retenue pour les instruments a échéance prorogeable est la date de maturité contractuelle.

Au 30/09/2023, le montant de liquidité mis a disposition de Crédit Mutuel Home Loan SFH est de 2 250 000 000 euros.

Les besoins de liquidité a 180 jours sont donc couverts.

VIII - Structure des échéances

Le tableau détaillant les informations sur la structure des échéances des obligations fonciéres et de financement de I'habitat sont repris au titre « V - Liste des
émissions d'obligations de financement de I'habitat » du présent rapport.

Les déclencheurs de la prorogation de I'échéance sont uniquement ceux prévus aux articles L. 513-30 et R. 513-8-1 du Code Monétaire et Financier.

IX - Niveau de couverture des ressources privilégiées

Le dernier niveau de couverture légal au sens de I'article R.513-8 du Code monétaire et financier, certifié par notre Contréleur Spécifique, s'éléve a 139,65% au
30/06/2023.
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